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Tém tat:

Tiép cdn dge nguon von vay ngdn hang co y nghfa ddc biét quan trong doi véi sw phdt trién ciia
cdac doanh nghzep nho va vua. Ap dung ly thuyet thé ché, bai bdo nghién civu tic dong ciia giai
doan phdt trién dén kha nang tiép cdn nguon von vay ngan hang thong qua khao sat 214 doanh
nghiép nhé va vira trong linh viee san xudt. Két qua nghién cieu da chi ra rang cdac doanh nghiép
nhé va vira & giai dogn méi thanh ldp cé nhitng bat loi hon trong khi vay ngdn hang so véi cdc
doanh nghiép nho va vira ¢ giai doan phdt trién va truéng thanh. Két qua nghién cieu da goi y
cho cac co quan, ban nganh/to chikc va ban than doanh nghiép trong viéc hé tro cai thién kha
ndng tiép cdn nguén von vay ngan hang cia cdc doanh nghiép nhé va vira, ddc biét la cdc doanh
nghiép o giai doan maoi thanh ldp.

Tir khoa: Giai doan phat trién, doanh nghiép nho va vira, von vay ngan hang.

Growth stages and SMEs’ accessibility to bank loans in Vietnam

Abstract:

Access to bank financing is essential for SMEs’ development. The paper applied Institutional
Theory to examine the impacts of firm growth stages on accessibility to bank financing based on
a sample of 214 manufacturing SMEs. The research findings indicated that compared with firms
in later growth stages, newly established firms had some disadvantages in borrowing money
from banks. The research provided some implications for stakeholders in enhancing SMEs’

accessibility to bank financing.

Key words: Key words: Firm growth stage, SMEs, bank loans.

1. Giéi thiéu

Kha nang tiép can duoc cac ngudn von bén ngoai
dong vai trod ddc biét quan trong ddi véi su phat trién
cua cac doanh nghiép nhd va vua. Tuy nhién, cac
nghién ctru trude day (vi du ctia Cook, 2001) chi
ra rang, cac doanh nghiép nho va vira rit khé khan
trong viéc tiép can cac ngudn von bén ngoai, dic
biét 1a nguon von vay tir cac to chirc tai chinh. Vi
quy md nho, nguén von ndi bd han ché dé phat trién
nén cac doanh nghiép nay rat can von bén ngoai. Tuy
nhién, ding trén giac d¢ nguoi cho vay, cac doanh
nghiép nho va vira duoc cho 1a déi tuong di vay rii
ro cao do ¢6 quy mé nho, thiéu kinh nghiém quan

ly. Thém vao do, cac thong tin can thiét lién quan
dén hoat dong kinh doanh cua cac doanh nghiép nay
thuong thiéu, khong cap nhat va khong nhat quan.
D6 chinh 1a 1y do ngudn von ciia bén ngoai it chay
vao cic doanh nghiép nho va vira. Giai quyét dugc
nghich 1y nay 1a méu chét quan trong cho su phat
trién ciia cac doanh nghiép nhoé va vira. Pa co kha
nhiéu nghién ctru trude ddy (vi du cua Petersen &
Rajan, 2002; Coleman, 2000) nghién cuu vé kha
nang tiép can cic ngudn von bén ngoai ndi chung,
ngudn von vay ngan hang néi riéng cua cac doanh
nghié¢p nhd va vua. Tuy nhién, cac nghién ciru nay
khong phan biét cidc doanh nghiép thudc cac giai
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doan phat trién khac nhau.

So vdi cac doanh nghiép & giai doan phat trién,
cac doanh nghiép & giai doan ddu phat trién dugc
cho rang gap nhiéu khé khan va rui ro hon do chua
thiét 1ap dugc chd dimg viing chic trén thi truong
(Kazanjian, 1988). Giai doan phét trién cua doanh
nghiép vi vdy duoc cho 1a ¢6 anh huong dén kha
ning tiép can cic ngudn von bén ngoai cua cac
doanh nghiép.

Bai bao nghién ctru anh hudng cua g1a1 doan phat
trién dén kha nang tiép can ngudn vdn vay ngan
hang cua cac doanh nghi¢p nho va vua Viét Nam.
Cu thé bai bao s& nghién citu nhfrng van dé sau: Anh
hudng cua g1a1 doan phat trién dén: 1) Kha nang tiép
c4n ngudn von vay ngan hang; 2) Ty 1& von vay ngan
hang trong téng s von ctia doanh nghiép khéng?; 3)
Lai suat khoan vay; va 4) Thoi gian xir 1y ho so xin
vay von cia cac doanh nghiép nho va vira.

2. Tong quan vé giai doan phat trién va ngudn
von vay ngin hang

2.1. Nguon vén vay ngin hang

Ngéan hang dugc cho 1a mét trong nhiing kénh
huy dong von bén ngoai cuc ky quan trong déi véi
cac doanh nghiép nho va vua (Coleman 2000). Tuy
nhién, kha nang tiép can nguon vén vay ngan hang
clia cac doanh nghiép nho va vira con nhiéu han ché.
Nhu d3 trinh bay, su bat xtng vé thong tin da khién
cho céc ngan hang khong hao himg trong cic quyét
dinh cho ddi twong khach hang nay vay. Néu co cho
vay, cic ngan hang thudong ap dung mét sé bién phap
dé giam thiéu rai ro nhu sau: 1) Yéu clu céc doanh
nghiép phai ¢6 tai san thé chép; 2) Ap dung lai suat
cho vay cao hon cac doanh nghiép 16n; 3) Cho vay
dua trén quan hé (khi da c6 rat nhiéu thong tin vé
doanh nghiép vay von va ban thin ngan hang ciing
¢6 mdi quan hé nhét dinh vé6i doanh nghiép nay);
4) Kiém tra chit ch& cac hop dong vay vén. Thim
chi, ngay ca khi cac bién phap trén dugc ap thi dung
ngan hang van tir chdi cung cip tin dung cho cac
doanh nghi¢p du cac doanh nghiép nay cé kha nang
tra ng nhung lai khong c6 kha ning cung cap céc tai
liéu ching minh kha nang tai chinh cia minh.

Mic dui ¢6 nhiéu rao can ddi véi cac doanh nghiép
nho va vira trong viée tiép can nguon vén vay ngan
hang, nhung cac nghién ciru thyc té déu chi ra rang
ngan hang thwong mai van 1a kénh huy dong vén
bén ngoai 16n nhat ddi véi cac doanh nghiép nho va
vira (Coleman, 2000).

2.2. Ly thuyét thé ché va giai doan phdt trién ciia
doanh nghiép nho va vira

Bai bao nay 4p dung ly thuyét thé ché dé nghién
ctru sy tiép can vén ngan hang ciia doanh nghiép
nho va vira. Diém trong tam cta Iy thuyét thé ché 1a
cac to chirc ¢6 céc cdu tric va thuc té “tuong dong”
v6i cdu tric va thue té ctia céc td chitc khéc trén thi
truong s€ cd dugc tinh hop phap (legitimacy) va cd
duoc su “chap nhéan” cao hon tur thi truong. Theo ly
thuyét thé ché, cac to chirc nao tuan thu “Céc quy tic
cua cudc choi” (North, 1990), va “phu hgp” vdi mdi
truong xung quanh s€ c6 dugc su “chép nhan” cua
xa hoi va vi vay s€ ¢o dugc cac nguén luc can thiét
dé phat trién (Meyer & Rowan, 1977). Chinh vi vay,
dé c6 dugce su “chap nhdn” cua thi truong, mot trong
nhiing yéu td quan trong do 1a sy tdn tai va thuc té
hoat ddng cua doanh nghiép can phai dugc cac bén
hiru quan biét dén.

Mot s6 nghién ctru cho rang trong béi canh thiéu
vang thé ché thi truong hidu qua & cac nén kinh té
chuyén d6i (nhu ciia Viét Nam), cdc doanh nghiép
nhé va vira can tim céch dé cai thién muc d “duogc
chip nhan” ciia minh (Peng & Heath, 1996). Ly
thuyét thé ché cho rang “Giai doan phét trién cua
doanh nghiép” anh huéng dén mirc d6 doanh nghiép
dugc “chdp nhan”. Cac doanh nghiép & giai doan
moi thanh 1ap thuong gap nhidu khé khin hon do
thi truong thiéu thong tin va bang chimg lién quan
dén sy tdn tai va thuc té kinh doanh cia céc doanh
nghiép nay (Aldrich & Fiol, 1994).

Trong linh vuc cho vay dbi véi cac doanh nghiép
nhé va vira, nhiéu nghién cuu dé cap dén vén dé su
bat can ximg vé thong tin, ngudi cho vay thiéu cac
thong tin can thiét vé doanh nghiép xin vay. Chinh
diéu nay lam giam mirc d6 “duoc chip nhan” cua
doanh nghiép trong mét nhiing ngucn cung cip tal
chinh, va do d6, han ché kha nang tlep can céc ngudn
tai chinh bén ngoai néi chung, ngudn von vay ngan
hang noi riéng cta cac doanh nghiép nho va vura.

Lién quan dén giai doan phét trién ctia doanh
nghiép, cac thong tin va bang ching vé sy ton tai va
tinh hinh hoat dong cua cac doanh nghi¢p mdi thanh
1ap han ché hon nhiéu so v&i cac doanh nghiép & giai
doan phat trién hoat dong 6n dinh (Aldrich & Fiol,
1994). Chinh vi vay, kha nang “dugc chip nhan”
clia cdc doanh nghiép méi thanh lap thip hon so véi
cac doanh nghiép da thiét 1ap dugc chd dung trén
thi truong.

2.3. Anh hu’ang cua gmt doan phdt trién dén
khd néng tiép cin nguon von vay ngin hang

Duya vao 1y thuyét thé ché, nghién ciru nay cho
rang cac doanh nghiép nho va vira & giai doan mai
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thanh 1ap muc do dugc chép nhan sé théip hon so vdi
céc doanh nghiép ¢ giai doan phat trién va trudng
thanh. Ly do d6 la cac doanh nghiép ¢ giai doan méi
thanh 1ap mdi hon va nho hon va chua dugc nhiéu
ngudi biét dén (Cardon, 2003)

Khong gidng nhu cac doanh nghiép 16n hon va
céc doanh nghiép & cac giai doan phét trién va trudng
thanh, cac doanh nghiép mdi thanh 1dp thuong kha
nho véi co cdu td chirc kha don gian, hoat dong nhin
chung chua chuyén nghiép. Cic quyét dinh hoat
dong kinh doanh trong cac doanh nghiép nay thuong
do nguoi sang lap hodc tip thé nhimg ngudi sang
1ap nén doanh nghiép ban hanh. Hoat dong chu yéu
cua cac doanh nghiép trong giai doan nay tép trung
vao viéc phét trién san pham va tim kiém thi truong
(Kazanijan, 1988). Cac doanh nghiép md&i thanh lap
nhin chung chua thiét 1ap duoc danh tiéng trén thi
trrong cling nhu chua cé dugc mé hinh kinh doanh
r0 rang, chinh vi v@y cac doanh nghiép nay cé ty 1€
that bai cao hon so véi cac doanh nghiép ¢ céc giai
doan phat trién sau (Shepherd & Zacbarakis, 2003).
Két qua 13, “tinh hop phap” cta cic doanh nghiép
méi thanh 13p thuong han ché, cac doanh nghiép
nay khong thé dwa vao tén tudi, danh tiéng hay thi
phan dé duoc cac bén lién quan, bao gdm ca ngan
hang biét va “chdp nhan”. Khi ma cac ngin hang
thiéu thong tin vé mot doanh nghiép nao dé ciing
nhu thue té kinh doanh va céc thanh vién cta né thi
doanh nghiép d6 s€ kho khan hon trong qua trinh
thiét 1ap duoc tinh phap ly cta né véi tu cach 1a
nguoi di vay tiém nang. Thém vao d6, cac doanh
nghiép méi thanh lap thuong thiéu ngudn luc ciing
nhu danh tiéng dé c6 thé tuyén dung duoc lao dong
¢6 k¥ nang. Thiéu lao dong c6 k§ ning s& anh hudng
dén chat luong hoat dong kinh doanh néi chung va
dén chat lwong cong tac chuan bi hd so xin vay von
ndi riéng. Ngoai ra, voi quy mo nho bé, cac doanh
nghiép nay thuong khoé khan trong viéc dap ing yéu
ciu thé chap trong cong tic vay von. Nhitng nhan t6
nay khién cho kha nang tiép can cac ngudn vén bén
ngoai trong d6 c6 von vay ngan hang cia cac doanh
nghiép mdi phat trién han ché hon so véi cac doanh
nghiép & cac giai doan phit trién sau.

Chinh vi Vay, so v0i cac doanh nghlep o cac glal
doan phat trién sau, trong viéc tiép can ngudn von
vay ngan hang, cdc doanh nghi¢p méi thanh lap
dugc cho 1a yéu thé hon & ca 4 khia canh: Kha ning
tiép cén vbn vay ngan hang, ty 1& vn vay trong co
cAu vén cua doanh nghlep, 13i suat khoan vay va thoi
gian xir 1y ho so vay von.

Vi vy, bai bao dua ra 4 gia thuyét:

Gid thuyét 1: Kha ndng tiép cdn von vay ngdn
hang cao hon déi véi cdc doanh nghiép nhé va vira
0 giai dogn sau so voi doanh nghiép nho va vira ¢
giai dogn maoi thanh ldp.

Gia thuyét 2: Ty 1¢ von vay ngdn hang cao hon
doi voi cdac doanh nghiép nhé va vira ¢ giai doan
phat trién sau so véi cdc doanh nghiép ¢ giai doan
mdai thanh lgp.

Gid thuyét 3: Lai sudt ciia khodn vay thap hon doi
voi cac doanh nghiép nho va vira & giai doan phdat
trién sau so véi cdc doanh nghiép nho va vira ¢ giai
doan maoi thanh lgp.

Gid thuyét 4: Thoi gian xir Iy don xin vay nhanh
hon doi véi cac doanh nghiép nho va viea & giai
doan phdt trién sau so véi cdc doanh nghiép nhé va
vira o giai dogn moi thanh ldp.

3. Phuwong phap nghién ctru

3.1. Méu khio sdt

Dé nghién ctru tic dong cua giai doan phat trién
dén kha nang tiép can vén vay ngan hang cia cac
doanh nghiép nho va vira, tac gia da tién hanh thu
thap dit liéu thong qua didu tra cac nghiép chii cua
cac doanh nghiép nho va vura trong linh vuc san
xudt. Nghién ctru da st dung phuong phap chon
mau phén ting dya trén tiéu chi ving dia ly. Mién
Bic ¢6 cac doanh nghiép nhé va vira & Ha N¢i, Nam
Pinh. Mién Trung, c6 cic doanh nghiép nho va vira
& Thanh Hoa, Nghé An. Mién Nam c6 cac doanh
nghiép nho va vira & Thanh phdé HO Chi Minh va
Binh Duong.

Phiéu khéo sat dugc gui tGi 400 doanh nghiép.
Sau d6, tac gia st dung dién thoai va email dé thuc
day qua trinh tra 10i ciing nhu giai dép thic mac vé
phiéu cau hoi néu cé. Sé liéu thu thap dugc tong
hop, phan tich théng qua viéc sir dung phan mém
thong ké SPSS.

3.2. Cdc thudc do

Kha nang tiép can ngudn von vay ngan hang duoc
thé hién & 4 khia canh: 1) Kha nang tiép can duoc von
vay; 2) Ty 16 von vay; 3) Lai suét ctia khoan vay; va 4)
Thoi gian xir Iy hd so xin vay. Cu thé nhu sau:

Kha nang tiép cdn dwge nguon von vay: Céc
doanh nghiép khong tiép can dwoc ngudn vén vay
ngan hang s€ dugc ma hoa la 0. Cac doanh nghiép
tiép can duoc ngudn vén vay ngan hang dugc ma
héala 1.

Ty 1¢é von vay: Tuong tu nhu nghién ciru cua
Blackwell & Winters (1997), nghién ctru nay st
dung ty 1& giita von vay ngan hang so vdi tong s6
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vbn ctia doanh nghiép dé do sy sn c6 ciia von vay
ngan hang.

Ladi sudt ctia khoan vay: Chénh léch giira 13i suat
ap dung cho khoan vay ngdn hang gan nhat cua
doanh nghiép so véi ldi suit co ban ctia Ngan hang
Nha nude duoe st dung dé do luong bién 13i suat.
Céch do luong nay duoc ap dung dua vao cac nghién
cuu trudc nhu cia Coleman, (2000).

Thoi gian xir [y ho so xin vay von: Cac chu doanh
nghiép duoc hoi thoi gian cac hd so xin vay von cua
doanh nghiép duoc xur ly béi ngan hang bang thude
do 5 diém. (1 = rat chdm, 5 = rat nhanh).

Giai doan phat trién ciia doanh nghiép: Giai doan
phat trién ciia doanh nghiép thé hién ¢ “tinh hudng”
tuong mg vdi hai giai doan phat trién ctia doanh
nghiép: 1) giai doan mdi thanh 1dp, 2) giai doan
phat trién va truong thanh. Cac tinh hudng nay do
Kazanjian (1988) phat trién. Cha cac doanh nghiép
dugc yéu cau chon 1 trong 2 tinh hudng phi hop
nhit v6i doanh nghiép ctua minh & thoi diém khao
sat. M6 ta vé hai giai doan nay nhu sau:

Giai doan mdi thanh 1ap: Doanh nghié€p méi dang
ky thanh 1ap. San phdm cua cong ty ban duoc va
thoa méan nhu cau thi truong. Doanh nghiép c6 kha
ning san xudt va ban hang, nhimng doanh nghiép
chua c6 vi trf virng chic trén thi truong. Cha doanh
nghiép dang phai thyc thi nhiéu viéc va nhiéu giao
dich. Doanh nghiép c6 mét s6 doanh thu va mét s6
don hang.

Giai doan phét trién va truéng thanh: Doanh
nghiép tang truéng & mirc cao vé ca doanh sb va sb
luong lao dong. Nhiém vu trong tdim doanh nghiép
1a 1am thé nao dé san xuét, ban va phan phdi san
phém voi s lugng 16n va thu dugc 191 nhuén cao,
cong ty. Doanh nghiép chii trong dén phit trién san
phim m&i, thim nhdp thi truong méi. Co céu to
chtrc cia doanh nghiép da 6n dinh, hoan chinh va
céc ludng thong tin dugc hinh thanh mdt cach chinh
thire va vai trd cua nhan vién duoc dé cao.

4. Két qua nghién ctru va thao luan

4.1. Bic diém ciia mau nghién ciru

S6 phiéu khao sat thu dugc gdm 214 doanh nghiép
nho va vira phu hgp cho viée phan tich. Trong 214
doanh nghiép, 5% doanh nghiép 1a cong ty cé phan
¢6 von nha nude, 11% 1a cong ty cd phan khong co
v6n nha nude, 60% 1a cong ty trach nhiém hiru han,
phan con lai 1,5% 14 cong ty hop danh. Cac doanh
nghiép ¢ s nam hoat dong tir 1 - 30 nam. Quy md
ctia cac doanh nghiép 1a tir 7 dén 500 nhan cong.

Toan mau c6 132 doanh nghiép & giai doan m&i
thanh 1ap (chiém 61,7%) va 77 doanh nghiép & giai
doan phat trién va truong thanh (chiém 35,98%), va
5 doanh nghiép khong tra 16 (chiém 2,3% ). C6 135
doanh nghiép da tiép can duoc ngudn vdn vay ngan
hang (chiém 63,1%), 74 doanh nghiép chua tiép cin
dugc ngudn von nay (chiém 34,6%), va 5 doanh
nghiép khong tra 10i (chiém 2,3%).

4.2. Giai doan phdt trién ciia doanh nghiép va
khd ndng tiép cin nguén von vay ngin hang

Pé kiém dinh gia thuyét 1, tic gia so sanh hai
nhom doanh nghiép thudc hai giai doan phat trién vé
kha nang tiép can von vay ngan hang. Két qua dugc
trinh bay ¢ Bang 1.

Néu phén chia theo giai doan phat trién, chi c6
120 doanh nghiép ¢ giai doan mai lap tiép can duoc
ngudn von vay ngan hang tra 10i cau hoi vé viée da
vay ngan hang hay chwa. Trong s6 d6 ¢6 73 doanh
nghiép tra 10i da tiép can dugc von vay ngan hang,
chiém 55,3% tong sb doanh nghiép cia giai doan
nay. Trong khi d0, & giai doan phat trién va truong
thanh c6 76 doanh nghigp tra 1061 cau hoi da tung
tiép can dugce von vay ngan hang hay khong, va cé
t6i 67 doanh nghiép trong s6 nay da timg tiép can
dugc von vay ngan hang (chiém 80,5%) (xem Bang
1). Luu y 1a s6 doanh nghiép dugc kiém dinh (196
doanh nghiép) thap hon téng sé doanh nghiép c6 tra
10 cau hoi vé tiép can von vay trong toan mau (209
doanh nghiép) 1a do c6 13 doanh nghiép khéng tra

Bang 1: Kha niing tiép cAn ngudn von ngin hang cua cac doanh nghi¢p nhé va vira
theo giai doan phat trién

Giai doan phat tridn S6 doal}h ‘n.ghlep S6 doanl} ngl}lep tl?p can Ty 1€
trd 101 dugc ngudn von ngan hang (%)
Giai doan mdi thanh 13p 120 73 60.1
Giai doan phat trién va trudng thanh 76 62 81.6
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Bang 2: Ty I¢ von vay, lii sudt khoan vay va thoi gian xir Iy hd so vay von

Giai doan mai thanh lap Giai doan hinh thanh va phat trién
S0 doanh biém Pd léch | So doanh bié¢m Do 1éch
nghi¢p | trung binh chuén nghi¢p | trung binh chudn
Ty 18 vay von trong | 5 31,48% | 17.59% 62 34.80% | 17,92%
tong sd von
Lai suat khoan vay
(chénh léch so voi lai 67 3,06% 1,55% 59 2,61% 1,58%
suét co ban)
Thoi gian xtt Iy hd so
vay (theo thang diém 1- 72 3,0 1,3 62 3,5 1,14
5 v6i 5 1a nhanh nhét)

101 cau hoi ho thudc giai doan phat trién nao.

Két qua kiém dinh t-test cho thdy su khac biét
dang ké vé kha nang tiép can ngudn von vay ngan
hang cua cac doanh nghiép gitra hai giai doan phat
trién (t=3,12, p<.01). Gia thuyét 1 dugc chap nhan).

4.3. Giai doan phit trién ciia doanh nghiép nhé
va viva va ty I¢ vén vay ngin hang, lii sudt khodn
vay, thoi gian xir Iy ho so xin vay

D6i voi gia thuyét 2, 3 va 4 thi chi cac doanh
nghiép da tiép can vén vay méi ¢ thé tra 10i chinh
xéc. Vi vay dé kiém dinh cac gia thuyét nay, tac gia
chi lua chon cac doanh nghiép thuc sy ¢6 vay von.
Tuong ty nhu trén, tic gia s dung t-test dé kiém
dinh su khéc biét giita hai nhom doanh nghiép vé ty
1& v6n vay ngin hang trong tong von va 1ai suit von
vay. Két qua dugc trinh bay & Bang 2.

Lién quan dén ty 1& vén vay trong co ciu vén cia
doanh nghiép, két qua cho thiy ty 1é vén vay ngan
hang trung binh trong co ciu vén cua cic doanh
nghiép nho va vira & giai doan phat trién 1a 34,8%
cao hon chi s6 nay cua cac doanh nghiép nho va vira
¢ giai doan mdi hinh thanh (31,48%), tuy nhién su
khac biét nay khong c6 y nghia thong ké. Chinh vi
vy, gia thuyét 2 khong duoc chap nhan.

Twong tw nhung & chiéu nguoc lai, cac khoan vay
ngan hang cua doanh nghi€p nho va vira ¢ giai doan
phat trién va truong thanh chiu Iai suat thap hon
(chénh 1éch so véi 14i suit co ban 2,61%) so véi cac
khoan vay cua cac doanh nghi€p nho va vira ¢ giai
doan mai thanh 1dp (chénh léch so véi lai suit co
ban 3,06%). Tuy nhién, su khac biét nay cling khong
¢6 y nghia thdng ké (gia thuyét 3 khong duoc chép
nhan). Két qua nay khong tring véi két qua nghién
ctru cua Kazanjian & Drazin (1990) va Terpstra &
Olson (1993). Céc sy khac biét nay c6 thé duoc giai
thich boi cac 1y do sau ddy. Thit nhdt, cho vay cac
doanh nghiép nho va vira & Viét Nam cuc ky rii ro

do thiéu thong tin va hé théng luét phap chwa day
du, trong khi kha ndng ciia cac can b tin dung ngan
hang con han ché (Nguyen & cong sw, 2004). Thir
hai, & bu dép rui ro cac ngan hang thuong mai Viét
Nam c6 khuynh huéng 4p dung 13i suét cho vay cao
d6i v6i cac khoan vay ctia doanh nghiép nho va vira
bat ké giai doan phat trién. Thém vao do, yéu ciu vé
tai san thé chap 1a yéu cau nghiém ngat cia cic ngan
hang Viét Nam khi cho vay cac doanh nghiép nho va
vira bét ké giai doan phat trién. Diéu nay lam giam
kha nang tiép can von vay ngén hang cua cac doanh
nghiép nay vi cac doanh nghiép nho va vira dugc
cho 1a thudong xuyén thiéu tai san dé thé chép cho
cac khoan vay (Nguyen & cong su, 2004).

Tuy nhién c6 su khac biét 16 nét vé thoi gian xur Iy
hd so xin vay von cta cdc doanh nghiép nho va vira
& giai doan méi thanh 1ap (diém trung binh 14 3,0) so
v6i doanh nghiép nho va vira & giai doan phat trién
va trudng thanh (diém trung binh 3,5). Su khéc biét
nay c6 y nghia thong ké (t = 2,652, p<.01), ung ho
gia thuyét 4. Piéu nay c6 nghia 1a hd so xin vay cua
céc doanh nghiép nho va vira ¢ giai doan phat trién
duoc xu ly nhanh hon so véi cac doanh nghiép nhd
va vira ¢ giai doan madi thanh 1ap.

5. Két luan va giai phap, kién nghi

Bai bio di ap dung hoc thuyét thé ché dé nghién
clru tac dong cua giai doan phat trién dén kha ning
tiép can von vay ngan hang cua céc doanh nghiép
nhé va vira trong bdi canh nén kinh té chuyén doi
o Viét Nam. Hoc thuyét thé ché cho réng giai doan
phat trién c6 anh huong dén “tinh hop phap” va mirc
do “duoc chap nhan” cua doanh nghlep va vi vay
anh huong dén kha nang tiép can von vay ngan hang
cua cac doanh nghiép ¢ céc giai doan phat trién khac
nhau. Két qua nghién ciru da chi ra rang giai doan
phat trién c6 anh huong dén kha nang tlep can nguon
v6n vay ngan hang (c6 vay dugc von ngan hang hay
khong). DPdi véi cac doanh nghiép da vay duge von
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ngan hang, giai doan phét trién ciing khong anh
huong rd nét dén ty 18 vén vay duoc tir ngan hang,
va dén 1ai suat ctia khoan vay. Tuy nhién, giai doan
phat trién c6 anh hudng rd nét dén thoi gian xir ly
ho so xin vay von. Cu thé, cac doanh nghiép nhé va
vira & giai doan phat trién va truong thanh hd so xin
vay ciing dugc xu ly nhanh hon so vdi cac doanh
nghiép nho va vira & giai doan hinh thanh. Két qua

nha tai tro, khé khin trong tiép can von vay ngan
hang 13 vi nhiéu 1y do: ¢6 1y do tir phia ngén hang,
¢6 ly do tu phia doanh nghiép, nhung c6 ca nhiing
ly do tir phia moi truong phap ly va ca tir nhiing
nhén thtrc cua xa hoi. Chinh vi vay, dé hS tro cho
cac doanh nghlep trong Vlec tiép can nguon von vay
ngan hang, can cd su co gang va phdi hop ctia nhidu
bén. Cu thé, lién quan dén méi truong phéap ly dé

giip ngan hang gidm céc rui ro hoat dong cho vay va
tang kha nang tiép can ngudn von ngan hang cua cic
doanh nghiép nhé va vira, cic co quan chinh phu can
c6 nhitng sang kién cai tién h¢ thong thong tin va dir
lidu théng ké dé giam sy bat can xing vé thong tin.
Céc nha hoach dinh chinh sach ciing nhu cac nha tai
trg can c6 nhiing bién phap hd trg cac doanh nghiép
nho va vua dic biét cac doanh nghlep o g1a1 doan
moi thanh lap trong viéc tim kiém cac nguon von
thay thé ciing nhu cac hoat dong dao tao dé giup ho
¢6 nhitng kién thuc, k§ ning quan 1y 1am ting “tinh
hop ph’ ” cua doanh nghiép, qua dd cai thién kha
ning tiép can cic ngudn von bén ngoai ndi chung,
ngudn von ngan hang néi riéng.

nay dwa ra mot sd goi ¥ cho céc nha quan ly cua
doanh nghiép nho va vira ciing nhu déi véi cac nha
hoach dinh chinh sach.

Déi véi cac doanh nghiép nho va vira, dé cai thién
kha nang tiép can vbn vay ngin hang, cac doanh
nghiép, dac biét 1a cac doanh nghiép ¢ giai doan mdi
hinh hanh can cai thién nhirng nhén t6 lam ting “tinh
hop phap” va muc do “duoc chdp nhan” cua minh.
Céc doanh nghiép, dac biét la cac doanh nghiép nho
va vira ¢ giai doan méi hinh thanh can chii dong hon
trong viéc tim kiém cac ngudn von khac dé dam bao
du nhu cau cho hoat dong kinh doanh.

Poi véi cac nha hoach dinh chinh sach va cac
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